Delarsrapport

Januari-september 2018

e Hyresintakterna minskade till 5 (13) Mkr till féljd av
fastighetsforsaljningar

e Fastigheternas driftnetto uppgick till =7 (-3) Mkr

e Intakter projektutveckling uppgick till 437 (168) Mkr, medan
resultatet blev -4 (21) Mkr

¢ De orealiserade vardeforandringarna i fastighetsbestandet
minskade till 7 (8) Mkr

e Resultat fore skatt blev -7 (22) Mkr medan resultat efter skatt
blev 4 (26) Mkr

e |nvesteringarna 6kade till 182 (134) Mkr
e Lokalarean uppgick till cirka 20 000 (40 000) kvm

EKONOMISKA DATA

Jan-sep Jan-sep Helar
Mkr 2018 2017 2017
Hyresintakter 5 13 15
Fastigheternas driftnetto -7 -3 -9
Intakter projektutveckling 437 168 193
Resultat projektutveckling -4 21 17
Orealiserade vardeférandringar fastigheter 7 8 34
Resultat fore skatt -7 22 34
Resultat efter skatt 4 26 23
Balansomslutning 504 691 669
Eget kapital 430 554 551
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -52 124 75
Kassaflode fran investeringsverksamheten 255 51 -1
Marknadsvérde fastigheter 272 437 520
Direktavkastning, % -2 -1 -2
Réntetéckningsgrad, ggr 110,0 41,0 37,0
Soliditet, % 85 80 82

@ VASALLEN



Affarsidé

Vasallen utvecklar och forddlar fastigheter till attraktiva
forviarvsobjekt.

Verksamheten

Byggandet av bostédder fortsitter, Brf Eldsundsviken 1 i Strdngnés
blev klar for inflyttning under sommaren och Brf Oxdjupet pa
Rind6 kommer att vara klar for inflyttning under november. Brf
Kapernaum pa Rindo fardigstilldes under forra kvartalet da
koparna ocksa kunde flytta in. Gladjande nog finns endast ett fatal
lagenheter osdlda i dessa tre bostadsprojekt om sammanlagt 126
lagenheter. Under varen beslutades att inte paborja produktionen
av bostdder i kasern 5 och byggnad 12, Brf Eldsundsviken 2. Mark-
naden har bromsat in rejélt i Strangnés och det var alldeles for fa
kopare som hade viljan att teckna forhandsavtal. I det ldget togs
beslutet att bjuda ut projektet pd marknaden och det blev Kilen
Eldsundsviken AB som forvirvade byggnaderna i slutet av forra
kvartalet. Bolaget har redan paboérjat ombyggnad av kasernen till
hyresbostider. Kilen Eldsundsviken tog dver det dvriga utveck-
lingsomradet i Striangnis av Vasallen under 2017. Under det tredje
kvartalet sildes ocksa de sista kvarvarande fastighetstillgangarna i
Striangnds i form av en mindre bostadsbyggnad, planlagd mark for
bostidder samt en mindre markareal som i framtiden dr tankt att
disponeras for bostader.

Det sista bostadsprojektet for Vasallen att genomfora dr Brf
Marketenteriet pa Rindo. Forberedelser pagar for fullt och bygg-
start kommer att ske inom kort. Det blir tio unika bostadsrétts-
lagenheter i den fore detta “markan”. Inflyttning berdknas kunna
ske till hosten 2019.

1 6vrigt dr det mesta salt d&ven pa Rind6 och vi vintar pa att fas-
tighetsbildningar ska bli klara, i vissa fall invantar vi dven att
detaljplaner ska beslutas av kommunen samt vinna laga kraft.

Det aterstar endast nagra fa byggnader samt nagra markavsnitt pa
Rindé att sdlja vilket vi hoppas kunna genomfora under 2018, 1
vart fall den dvervdgande delen.

Vasallen har ett atagande att genomf0ra infrastrukturinveste-
ringar i form av végar och ledningar inom Rindé Hamn. Tidigare
har etapp 1 av detta genomforts och nu pagar etapp 2 som i huvud-
sak utspelar sig pd den Ostra delen av kasernomradet inklusive
hamnen. Projektet beréiknas vara genomfort till kommande
arsskifte.

Under mars 6verlits en del av det planlagda markinnehavet vid
hamnen till BRABO. Avtalet triffades redan under 2016 och inne-
holl tva delar dir del 1 6verléts samma ar. Denna del 2 medger byg-
gandet av cirka 60 lagenheter. Del 1 som Vasallen delégt tillsam-
mans med BRABO omfattar 24 bostadsréttslagenheter med bésta
lage vid hamnen. Projektet avslutades under februari och kdparna
kunde flytta in i mars.

Trygghetsboendet med 44 hyreslédgenheter pa Hagesta 1 Solleftea
saldes till ett bolag inom Np3 koncernen under andra kvartalet.
Ombyggnaden av kasernen fardigstélldes i februari 2016.

Med de forsiljningar som nu genomforts dr Vasallens uppdrag
nastintill klart. Det aterstar visserligen en del byggnader och mark
som dnnu inte hittat kopare men det dr virdemassigt en mindre del,
cirka 20 procent, i koncernens nuvarande bestand. Bostadsprojek-
ten som Vasallen nu genomf0r i egen regi kommer till dvervigande
delen att vara klara innan arsskiftet 2018/19 och beréknas vara helt
genomforda under hosten 2019.
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Koncernens resultat och stéllning
Hyresintékterna har nu krympt ned till 5 (13) Mkr medan driftnet-
tot blev -7 (-3) Mkr.

Den huvudsakliga orsaken till minskningen av hyresintékter och
driftnetto ar forsiljningen av fastighetsbestandet i Strangnas till
Kilen Eldsundsviken AB. Driftnettot i det som saldes var jamforel-
sevis hogt.

Intdkterna fran projektutveckling 6kade till 437 (168) Mkr.
Intékterna kommer till 6vervigande delen fran forsiljning av
bostadsprojekt. Det realiserade resultatet fran projektverksamhe-
ten uppgar till -4 (21) Mkr. Det negativa resultatet beror pa kost-
nader for efterjusteringar i tidigare entreprenader.

Vasallens fastighetsbestand har internvirderats med bistand av
Svefa till 272 (437) Mkr. Vérdeforandringen ar till dverviagande
delen hédnforlig till forséljningar av projekt som i viss man vigs upp
av fortsatta investeringar i pagaende bostadsprojekt.

De orealiserade virdeforandringarna uppgéar sammanlagt till
7 (8) Mkr. Virdeforandringen beror pa att pagaende bostadspro-
jekt kommit ndrmare fardigstédllande.

Direktavkastningskraven inom Vasallens bestand har bedomts
ligga mellan 6,6-7,5 procent beroende pa ort, hyresgdstsamman-
sdttning samt kontraktsportfoljens ldngd.

Kommande byggritters virde, som till storsta delen nu ér salda,
har bedomts ligga i intervallet 1 000—7 000 kronor per kvadratme-
ter BTA.

Resultatet efter skatt uppgick till 4 (26) Mkr. Koncernens likvida
medel uppgick till 168 (191) Mkr. Av den totala kreditramen om
100 (100) Mkr var 0 (0) Mkr utnyttjad.

Kontraktsportfoljen
Vasallens kontraktsportfolj uppgick till ett arligt hyresviarde om
knappt 4 (6) Mkr fordelat pa 82 (92) kontrakt. Den totala lokal-
arean uppgar till cirka 20 000 (40 000) kvadratmeter varav cirka
7200 (24 400) kvadratmeter utgdrs av byggnader som inte kan
hyras ut utan omfattande ombyggnad, sa kallade omstéllningsytor.

Minskningen av den totala lokalytan forklaras i huvudsak av
forséljningen till Kilen Eldsundsviken som genomfdrdes den 1 sep-
tember fOrra aret samt att tre bostadsprojekt avyttrats under andra
kvartalet.

Omstéllningsytorna utgors i huvudsak av kaserner som tidigare
yénstgjort som logement for viarnpliktiga. Ombyggnad till bosti-
der pagar eller planeras i den dvervigande delen av byggnaderna.

Utvecklingsportfélj
I Vasallens fastighetsbestand finns for narvarande fyra byggnader
dir det pagar omfattande anpassning till ny anvindning. I tva av
byggnaderna pagar ombyggnad till bostéder, en byggnad byggs om
till nytt gym och en byggnad kommer i framtiden att byggas om till
bostdder. Byggnaderna, samtliga pa Rindd, omfattar totalt en mgj-
lig BOA/LOA om cirka 7 200 kvadratmeter. Vid konvertering till
bostdder och eller lokaler kommer arean sannolikt att fordndras
beroende pa hur byggnaderna disponeras.

I stort sett all den utvecklingsbara marken ar nu sald med
tilltrdde under 2018 och 2019.

Investeringar
Periodens investeringar i byggnader och anldggningar uppgick till
182 (134) Mkr. Investeringarna fordelar sig i huvudsak pa genom-



forda samt pagaende bostadsprojekt i Eldsundsviken och Rindo
Hamn samt ocksa den nya infrastrukturen i form av ledningar och
upprustning av viagar i Rindé Hamn.

Medarbetare

Den 30 september var 7 (9) personer anstillda i Vasallen varav

3 (4) kvinnor och 4 (5) mén. Den 1 oktober limnade den siste med-
arbetaren i Stringnis.

Handelser efter balansdagen
Inga visentliga hindelser har intréffat efter balansdagen.

Moderbolag

Moderbolagets omsittning uppgick till 1 (2) Mkr. Administrations-
kostnaderna, till 6vervigande delen personalkostnader, uppgick till
8 (8) Mkr. Moderbolagets likvida medel uppgick till 163 (179) Mkr.
Nettoskuld till externa kreditgivare uppgick till 0 (0) Mkr.

varav salda med

Total volym byggritter, varav salda med senare tilltride, Konverteringsbyggnader senare tilltrade

Ort kvm ca kvm ca Ort Antal BOA/LOA Antal BOA/LOA

Vaxholm 53500 42 500 Vaxholm 4 7 200 3 6200

Summa 53500 42 500 Summa 4 7 200 3 6 200
Vaxholm

Den totala volymen byggrétter &r en teoretisk berékning, den faktiska volymen
bestams nar detaljplaner utformas for de olika delomradena. Den Gvervagande
delen av marken ovan omfattas av tecknade férséljningsavtal med tilltrade for
koparna under 2018 och 2019. Vaxholm: Under forsta kvartalet 2018 tilltradde
BRABO mark for etapp 2 vid hamnen vilket minskade byggréattsarean med cirka
5500 kvm. Stréngnas: Under andra kvartalet tilltradde Sjogrévarn AB mark vid
Pingstkyrkan med en potential om cirka 2 500 kvm byggréattsarea och under
tredje kvartalet tilltradde Lillskar AB och HMB Construction AB byggbar mark
invid matsalen som ar planerad fér cirka 5 000 kvm bostader.

Ombyggnad av Kasern1, brf Oxdjupet pagar med tilltrdde for kparna under det
sista kvartalet 2018. Bostadsarea uppgér till 4 800 kvm. Ombyggnad av byggnad
31, brf Marketenteriet, har pabdrjats och kommer att fardigstallas med tilltrade for
kdparnainovember 2019. Bostadsarea cirka 1 000 kvm. Brandstationen, cirka
1000 kvm lokaler kommer att byggas om under 2018. Grenadjéren, den fore
detta dverstebostaden och senare officersméassen cirka 400 kvm, &r séld med
tiltréde under 2019.
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Koncernens rapport dver
totalresultat i sammandrag

Koncernens rapport dver
finansiell stallning i sammandrag

Jan-sep Jan-sep Juli-sep Juli-sep  Helar
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 Mkr 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Hyresintakter 5 13 2 4 15 TILLGANGAR
Ovriga intakter 1 2 - 1 2 Materiella anlaggningstillgangar
Nettoomsattning Not 2 6 15 2 5 17 Forvaltningsfastigheter 272 437 520
Inventarier 1 0 1
Fastighetskostnader Not 2,3 -13 -18 -4 -6 -26 Summa anléggningstillgangar 273 437 521
Fastigheternas driftnetto Not 2 -7 -3 -2 -1 -9 Finansiella anlaggningstillgangar
Vinstmarginal fastighetemas drifinetto  ~140%  -20% —100%  -20%  —s3% | \ndelarijointventures 10 4 5
Uppskjuten skattefordran 1 5 -
Andra langfristiga fordringar 15 15 15
Projektutveckling 26 25 20
Forséliningsintakter 437 168 140 120 193 Summa anlaggningstillgadngar 299 462 541
Bokfort varde
Anskaffningsvérde -309 111 -118 -68 -120 Omséttningstillgangar
Realiserade vérdeforandringar -128 =31 27 -26 -41 Kund- och hyresfordringar 3 22 13
Direkta kostnader entreprenader -4 -5 -3 -3 15 Ovrigakortfristiga fordringar 34 16 25
Resultat projektutveckling -4 21 -3 23 17 Likvidamedel 168 191 90
Summa omséttningstillgangar 205 229 128
Resultat fran andelar i SUMMA TILLGANGAR 504 691 669
joint ventures 5 5 -2 1 5
Administrationskostnader -8 -8 -2 -2 -12
Finansnetto EGET KAPITAL
Finansiella intakter 1 0 1 0 0  Aktiekapital 10 10 10
Finansiella kostnader -1 -1 -1 1 1 Ovrigt tillskjutet kapital 2 2 2
0 A 0 P P zalanserad VLHKSt P 418 542 539
. f g umma eget kapital hanférlig
Orealiserade vardeforandringar till moderbolagets aktiedgare 430 554 551
fastigheter 7 8 -2 -38 34
. SKULDER
Resultat fore skatt -7 22 -1 -18 34 . L
Langfristiga skulder
. Uppskjuten skatteskuld - - 10
Skatt péa arets resultat 11 4 -7 13 -1 —
- Summa langfristiga skulder - - 10
Periodens resultat 4 26 -18 -5 23
Ovriot totalresultat Kortfristiga skulder
vrigt totalresulta - - - - -
9 Férskott fran kunder 4 12 13
Periodens totalresultat 4 26 -18 -5 23 .
hanfériat till moderbolaget Leverantdrsskulder 4 49 45
varav hanforligt till moderbolagets -
aktiegare (100 %) 9 4+ o5 18 .5 o3 Ovigakoristiga skuider 66 76 50
Summa kortfristiga skulder 74 137 108
Resultat per aktie, fére och
efter utspadning, kr 40 260 -180 -50 230 SUMMA SKULDER 4 137 118
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 504 691 669
Rapport 6ver férandringar i
koncernens eget kapital
Jan-sep Jan-sep Helar
Mkr 2018 2017 2017
Ingaende eget kapital per 1 januari 551 528 528
Utdelning -125 - _
Periodens resultat 4 26 23
Utgéende eget kapital vid periodens slut 430 554 551

Totalt antal aktier &r 100 000 st med kvotvirde 100 kr. Samtliga aktier innehas av staten.
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Koncernens rapport éver

Moderbolagets balansrakning

kassafléden i sammandrag i sammandrag
Jan-sep  Jan-sep Helar
Mkr 2018 2017 2017 Mkr 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN TILLGANGAR
Resultat fore skatt -7 22 34 Anléaggningstillgangar
EJ\I;&V;dftprV.erkande poster ; a4 - Finansiella anldggningstillgangar
Aa:j e| oran rt'”gai ’5 - . - . Andelarikoncembolag 299 298 203
ndelartjoint ventures 1_9 1_7 ;7 Uppskjutna skattefordringar 13 36 25
- - - Andra langfristiga fordringar 15 - -
- Summa finansiella
Okning/minskning kortfristiga fordringar 1 66 66 anlaggningstillgangar 327 334 318
Okning/minskning kortfristiga skulder -34 75 46 Summa anlaggningstillgangar 307 334 318
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten -52 124 75 Omsittningstillgadngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 9
Summa kortfristiga fordringar
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
- . Kassa och bank 163 179 7
Forvarv av materiella — —
anlaggningstillgangar Not 2 -182 -134 211 Summa omséttningstillgangar 172 184 85
Forsalining av SUMMA TILLGANGAR 499 518 403
anlaggningstillgangar 437 168 193
Forsélining av andelar i joint ventures - 17 17 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Kassaflode fran investerings- Eget kapital
verksamheten 255 51 -1 Bundet eget kapital
Aktiekapital 10 10 10
Reservfond 2 2 2
Summa bundet eget kapital 12 12 12
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN ] )
Utbetald utdelning -125 - _ [rittegetkapital
" . — Balanserad vinst 119 289 289
Kassaflode fran finansierings- )
verksamheten 125 _ _ Periodens resultat 104 -5 -45
Summa fritt eget kapital 223 284 244
Periodens kassafldde 78 175 74 Summa eget kapital 235 296 256
Kortfristiga skulder
Likvida medel vid periodens bérjan 90 16 16 Leverantdrsskulder 0 0 _
Omrékningsdifferens 0 0 0 Skuldertill dotterbolag 262 212 145
Likvida medel vid periodens slut 168 191 90 Ovriga kortfristiga skulder 2 10 )
Summa kortfristiga skulder 264 222 147
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 499 518 403

Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

Jan-sep Jan-sep juli-sep Juli-sep  Helar
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Fakturerade tjanster 1 2 1 1 3
Nettoomséttning 1 2 1 1 3
Administrationskostnader -8 -8 —2 —2 -12
Rérelseresultat -7 -6 -1 -1 -9
Finansnetto 128 1 121 0 -8
Resultat efter finansiella poster 116 -5 120 -1 -17
Bokslutsdispositioner - - - - =17
Skatt -12 0 -12 0 -1
Periodens resultat 104 -5 108 -1 -45
Moderbolagets rapport dver totalresultat
Periodens resultat 104 -5 108 -1 -45
Ovrigt totalresultat = - - - -
Periodens totalresultat 104 -5 108 -1 -45
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Noter

Not1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har for de forsta nio manaderna 2018, 1 lik-
het med arsbokslutet for 2017, upprittats i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har anta-
gits av EU, och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning har upprittats enligt arsredovisningslagen och
Rédet for finansiell rapporterings RFR 2, Redovisning for
juridiska personer.

Denna delarsrapport ar upprittad i enlighet med IAS 34. Ter-
men "IFRS”1detta dokument innefattar tillimpningen av savél

Not 2 Segmentrapportering

TAS och IFRS som tolkningar av dessa standarder vilka publice-
rats av IASB:s Standards Interpretation Committe (SIC) och Inter-
national Financial Reporting Interpretations Commitee (IFRIC).

Koncernen anvinder sig av samma redovisningsprinciper sdsom
de har beskrivits i arsredovisningen for 2017. Nya eller omarbetade
standarder, tolkningar och forbattringar som antagits av EU och
som ska tillimpas fran och med 1 januari 2018, har inte haft nagon
effekt pa koncernen.

Fastighets- Fastigheternas
Nettoomsattning (Mkr) kostnader (Mkr) driftnetto (Mkr) Investering (Mkr)
Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep
Omrade 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Sollefted 1,6 2,0 -0,7 -1,2 0,9 0,8 - 0
Strangnas 0 7,8 -2,6 -8,6 -2,6 -0,7 68 37
Vaxholm 4,3 5,0 -10,0 -8,2 5,7 -3,2 114 97
Ovrig koncern 0 0 -0,1 -0,3 0,1 -0,3 0 0
Totalt 6 15 -13 -18 -7 -3 182 134
Avkastningskrav (%) Yta (kvm) Hyresvarde (Mkr)
30 sep 30 sep 30 sep 30 sep 30 sep 30 sep
Omrade 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Solleftea - 6 - 2889 - 3
Strangnas - 7,5 - 11825 - -
Vaxholm 6,6-7,5 6,6-7,5 20584 25384 4 3
Totalt 6,6-7,5 6-7,5 20 584 40098 4 6
Not 3 Fastighetskostnader
Jan-sep Jan-sep Juli-sep Juli-sep Helar
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Energi, bransle, vatten -3 -4 -1 -1 -6
Fastighetsdrift dvrigt -8 -13 —2 -5 -18
Underhéll -1 -1 -1 0 -1
Fastighetsskatt -1 0 0 0 -1
Summa -13 -18 -4 -6 -26
Not 4 Stéllda sakerheter och eventualférpliktelser
Koncernen Moderbolaget
Jan-sep Jan-sep Helar Jan-sep Jan-sep Helar
Mkr 2018 2017 2017 2018 2017 2017
Stallda sakerheter Inga Inga Inga Inga Inga Inga
Eventualforpliktelser
Borgensforbindelser” 9 9 9 9 9
Bankgaranti 2 2 - - -
Summa 1 11 1 9 9 9

I Avser krediter till joint ventures.
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Definitioner

BOA
Bostadsarea; bruksarea for boutrymmen.

BTA

Bruttoarea; summan av arean i samtliga
vaningsplan, matt vid omslutande ytter-
véggars utsidor.

Direktavkastning

Driftnetto fastigheter dividerat med
anlaggningstillgadngarnas genomsnittliga
bokférda varde.

Driftnetto fastigheter
Nettoomsattning minus fastighetskostnader
(for de fastighetségande bolagen).

Forvaltningsfastighet
Fastighet som innehas i syfte att generera
hyresinkomster eller véardestegring.

Justerat eget kapital
Eget kapital inklusive obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt 22 procent.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Hér redovisas paverkan av foretagets huvud-
sakliga verksamhet. Beloppet berdknas som
resultat efter finansiella poster med aterlagg-
ning av vardefoérandringar enligt IFRS och
andra ej likviditetspaverkande poster, betald
inkomstskatt samt férandring av féretagets
rérelsekapital.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Hér redovisas de atgéarder som medfort for-
andringar i storleken och sammansattningen
av foretagets upplaning och eget kapital.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Har redovisas férvarv och avyttring

av anlaggningstillgdngar och sadana place-
ringar som inte inryms i Kassa och bank.

LOA
Lokalarea; bruksarea for utrymmen inrattade
for annat &ndamal &n boende.

Marknadsvérde
En fastighets mest sannolika pris vid en for-
saljning pa en 6ppen fastighetsmarknad.

Nyuthyrning
Som nyuthyrning réknas ett nytecknat hyres-

avtal med en hyresgést for en ny lokal/bostad.

Vid omteckning av avtal rdknas endast even-
tuell utdkad area som nyuthyrning.

Rantabilitet pa eget kapital
Arets resultat i férhallande till genomsnittligt
justerat eget kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat fore skatt som justerats genom ater-
féring av de finansiella kostnaderna i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Raéntetackningsgrad

Resultat fore skatt som justerats genom aterfo-
ring av orealiserade vardeférandringar fastighe-
ter, realiserade vardeférandringar fastigheter,
resultat fran andelar i joint ventures samt de
finansiella kostnaderna och darefter satt i
relation till de finansiella kostnaderna.

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansom-
slutningen.

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minskad med icke
rantebarande skulder, inklusive uppskjuten
skatt. Genomsnittligt sysselsatt kapital berak-
nas som ingdende plus utgéende sysselsatt
kapital dividerat med tva.

Vinstmarginal
Arets resultat dividerat med nettoomsattningen.

Vinst per aktie
Arets resultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier under aret.

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Vasallen AB forsdkrar att delarsrapporten ger en réittvisande
oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och

osidkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen stéar infor.

Charlotte Axelsson
Ordforande

Daniel Kristiansson

Susanna Widaeus

Orebro den 25 oktober 2018

Agneta Kores

Tomas Werngren

Leif Rytter
Verkstdllande direktor

VASALLEN DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2018



Revisors granskningsrapport

Vasallen AB
org.nr 556475-4793

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i ssmmandrag (delarsrapporten) for Vasallen AB per 30 sep-
tember 2018 och den nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsétgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jaimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Gvrigt har.

De granskningsétgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstédndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att delarsrappor-
ten inte, 1 allt visentligt, dr upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Orebro den 25 oktober 2018
Ernst & Young AB

Gunilla Andersson
Auktoriserad revisor

Rapporttillfallen

Bokslutskommuniké ..o 15 februari 2019
Arsredovisning och
héllbarhetsredovisning 2018 ............cccc...... mars 2019

Fragor om delarsrapporten besvaras av verkstallande direktor Leif Rytter, tel 070-536 08 28.
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