Delarsrapport

Januari-september 2015

¢ Hyresintdkterna minskade till 34 (50) Mkr till f6ljd av fastig-
hetsférséljningar

¢ Fastigheternas driftnetto uppgick till 4 (20) Mkr

¢ [nt&kter projektutveckling uppgick till 191 (448) Mkr, medan
resultatet blev 2 (39) Mkr, da vinsten redovisats successivt
under tidigare perioder

¢ De orealiserade vardeférandringarna i fastighetsbestandet
var -2 (15) Mkr

¢ Resultat fore skatt blev -8 (67) Mkr medan resultat efter skatt
blev 1 (90) Mkr

¢ Investeringarna uppgick till 110 (96) Mkr, varav investering i
intresseftretag 0 (6) Mkr

¢ | okalarean minskade till 190 000 (195 000) kvm

EKONOMISKA DATA

Jan-sep Jan-sep Helar
Mkr 2015 2014 2014
Hyresintakter 34 50 61
Fastigheternas driftnetto 4 20 20
Intékter projektutveckling 191 448 460
Resultat projektutveckling 2 39 38
Orealiserade vardeférandringar fastigheter -2 15 31
Resultat fore skatt -8 67 76
Resultat efter skatt 1 90 93
Balansomslutning 677 949 1021
Eget kapital 608 904 907
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -47 -7 19
Kassaflode fran investeringsverksamheten 81 352 295
Marknadsvarde fastigheter 546 520 621
Uthyrningsgrad, % 48 47 47
Direktavkastning, % 1 4 3
Rantetackningsgrad, ggr -2,0 53,0 23,5

Soliditet, % 90 95 8 @ VASALLEN



Affarsidé

Vasallen utvecklar och foérédlar fastigheter till attraktiva forvirvs-
objekt.

Verksamheten

Forsdljningen av bostadsrittsldgenheter i Grisselmaren 1 och 2 pa
Rindo har varit framgangsrik, det finns nu inga lediga ligenheter
kvar. Produktionen av 15 nya ldgenheter i Kanslihuset, Brf
Brigadgeneralen, har paborjats. Projektet omfattar 15 lagenheter av
hog standard som kommer att sté inflyttningsklara under senare
delen av 2016. Samtliga ligenheter ar bokade av kopare. Samtidigt
pagar upprustning och modernisering av reningsverket och annan
infrastruktur sa att kapaciteten sikerstélls nir allt fler mdnniskor
bor och arbetar inom Rindd Hamn.

Under hosten kommer produktion av 13 radhus att paborjas, pro-
jekt Ekbacken. Det finns ett stort intresse fran manga manniskor att
bosiitta sig pa Rind6 och visningarna som anordnas ér vélbesokta.

Pa Hagesta i Solleftea pagar produktionen av 44 ligenheter i det
nya Trygghetsboende som Vasallen uppfor i en kasern. En forsta pre-
sentation av projektet och bildvisning av de nya ldgenheterna genom-
fordes i mars for drygt 180 intresserade Sollefteabor. Inflyttning kan
ske fran 1 februari 2016. En ny kommunal forskola i en fore detta
utbildningsbyggnad togs i bruk under forsommaren. P4 Hagesta
planeras ocksa for ett mottagningsboende for flyktingar i den sista
kasernen som dnnu inte byggts om sedan Forsvarsmakten ldmnade
Solleftea.

Kristinehamns kommun har tecknat flera hyresavtal med Vasallen
avseende lokaler for skolor och forskolor pa Presterud. Viss anpass-
ning av byggnaderna har genomforts under aret. Uppforandet av en
ny handelsbyggnad pé den fore detta varnpliktsparkeringen har
paborjats. Byggnaden beriiknas sta klar for inflyttning under hosten
2016 med en lagprishandel som hyresgist. Migrationsverket kom-
mer att hyra en kasern for ett mottagningsboende for flyktingar.

I Eldsundsviken, Stringnis, pagar en omfattande upprustning av
vigar, gator och torgienlighet med det exploateringsavtal Vasallen
tecknat med Strangnids kommun. Dessutom forbereds nu for att
paborja ombyggnad av kaserner till bostdder. Tanken ar att skapa
savil hyresritter som bostadsritter i kasernerna.

Koncernens resultat och stéllning

Hyresintédkterna uppgick till 34 (50) Mkr medan driftnettot blev

4 (20) Mkr. Koncernens hyresintékter minskade med 16 Mkr jaim-
fort med samma period foregdende ar till f6ljd av forsiljningar men
for jamforbart bestand dr de ssammanlagda intidkterna i stort sett
ofordandrade. Driftnettot minskade med 16 Mkr varav i stort sett
allt ar hinforligt till fastigheter i Strangnds som saldes under slutet
av andra kvartalet foregdende ar. For jaimforbara bolag var drift-
nettot ofordndrat.

Intdkterna fran projektutveckling uppgick till 191 (448) Mkr
vilket till 6vervigande del hiarror fran forsiljning av bostadsprojekt
och lagenheter.

Vasallens fastighetsbestand har internvérderats per 30 septem-
ber till 546 (520) Mkr. Vardedkningen jamfort med samma period
foregaende &r uppgar netto till 26 Mkr, vasentligen till foljd av paga-
ende investeringar och att bostadsprojektet Brf Grisselmaren 2
fardigstéllts och salts.
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De orealiserade virdeforindringarna blev -2 (15) Mkr. I forhal-
lande till bokfort viarde enligt svenska redovisningsregler i koncer-
nens juridiska enheter var 6vervardet 163 (167) Mkr.

Direktavkastningskraven inom Vasallens bestand har bedomts
ligga mellan 8,0-9,3 procent beroende pa ort, hyresgistsamman-
sdttning samt kontraktsportfoljens ldngd.

Kommande byggritters virde har bedémts ligga i intervallet
1 000-6 000 kronor per kvadratmeter Bta.

Resultatet efter skatt uppgick till 1 (90) Mkr efter en uppskjuten
skatteintéket till f6ljd av forséljning. Koncernens likvida medel upp-
gick till 70 (367) Mkr. Av den totala kreditramen om 300 (300) Mkr
var 0 (0) Mkr utnyttjad.

Kontraktsportfoljen
Vasallens kontraktsportfolj uppgick till ett arligt hyresviarde om
45 (43) Mkr fordelat pa 366 (377) kontrakt. Den totala lokalarean
uppgar till cirka 190 000 (195 000) kvadratmeter varav cirka 44 000
kvadratmeter utgors av byggnader som inte kan hyras ut utan
omfattande ombyggnad, sa kallade omstéllningsytor. Lokalarean
minskades under aret med cirka 6 000 kvadratmeter nir kasernen
som inrymmer brf Grisselmaren 2 6verlamnades till sina kdpare.
Den uthyrda lokalarean uppgick till 91 500 (92 000) kvadratme-
ter vilket ger en uthyrningsgrad om 48 (47) procent riknat pa hela
bestandet och 65 (62) procent ndr omstéllningsytorna inte riknats
med. Omstillningsytorna utgors av i huvudsak kaserner som tidi-
gare tjanstgjort som logement for viarnpliktiga. Kasernerna ar till
Overvigande delen ténkta att byggas om till bostader.

Utvecklingsportfolj

1 Vasallen finns 22 byggnader som passar for konvertering i huvudsak
till ndgon form av boende. Byggnaderna omfattar totalt en mojlig
BOA om cirka 44 000 kvadratmeter. Vid konvertering till bostader
kommer bostadsarean sannolikt att fordndras nagot beroende pa hur
byggnaderna disponeras.

For niarvarande pagar ombyggnadsarbeten i en kasern i Solleftea
samt ett kanslihus pa Rind6 som kommer att generera cirka 6 000
kvadratmeter bostéder. Fler bostadsprojekt dr pa gang i Striangnés
och Vaxholm.

Planarbete pagér i olika stadier som forvintas medfora att byggrat-
ter om 150 000-200 000 kvadratmeter BTA skapas under de nér-
maste 5-6 aren vilket motsvarar 1 500-2 000 lagenheter. Efter ovan
namnda period finns mojligheten att skapa ytterligare byggritter om
cirka 230 000 kvadratmeter BTA varav 100 000 kvadratmeter for
lokaler.

Investeringar

Periodens investeringar i byggnader och anldggningar uppgick till
110 (90) Mkr. Investeringarna fordelar sig pé ett antal olika projekt
sasom fardigstillande av bostadsprojektet Grisselmaren 2 pa
Rind6, upprustning av reningsverket pa Rindo, ny infrastruktur i
Strangnés (vdgar, parkering torg m.m.), bostadsproduktion i
Sollefted, ombyggnad till forskola i Sollefted m.m.



Risker och osdkerhetsfaktorer

Vasallens risker och riskhantering presenteras i rsredovisningen
2014 sid 8-10. Bedomningen &r att riskerna inte har forandrats
jamfort med foregdende ar.

Medarbetare

Den 30 september var 18 (18) personer anstéllda i Vasallen varav

5 (6) kvinnor och 13 (12) mén. Fran och med 1 januari anstélldes
Mattias Lindqvist som séljare och uthyrare i Vaxholm och Strdng-
nds. Mattias har tidigare arbetat som konsult med samma arbets-
uppgifter och tidigare som kontrakterad méklare.

Handelser efter balansdagen
Inga vdsentliga hindelser har intréiffat efter balansdagen.

Moderbolag

Moderbolagets omsdttning uppgick till 5 (6) Mkr. Administrations-
kostnaderna, till dvervigande delen personalkostnader, uppgick till
11 (11) Mkr. Moderbolagets likvida medel uppgick till 70 (341)
Mkr. Nettoskuld till externa kreditgivare uppgick till 0 (0) Mkr.

Konverteringsbyggnader
Ort total volym byggratter, ca Ort Antal BOA/LOA
Luledn 18000 Solleftea 1 4904
Sollefted 12000 Kristinehamn 9 13721
Strangnas 319000 Stréngnés 5 12386
Vaxholm 93000 Vaxholm 7 12573
Summa 442000 Summa 22 43584

" Ags till 50 procent av Vasallen.

| Luled pagar ett projekt som tar i ansprak stérre delen av den berdknade bygg-
ratten om 18 000 kvadratmeter.
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Den genomsnittliga bindningstiden uppgar till drygt tva ar vilket i ett langre
perspektiv ar en avsevard minskning. Férandringen forklaras av att fardigut-
vecklade fastigheter med langa hyresavtal sélts under perioden 2011 till 2014
samt att Vasallens deléagda projekt i Lulea fran och med 2014 inte langre kon-
solideras i balansréakningen utan redovisas som intresseandelar. Foljaktligen
justeras &ven kontraktsportfélien i enlighet med detta.

| Sollefted fortsatter ombyggnadsprojektet till Trygghetsboende av en kasern-
byggnad om 4 900 kvadratmeter, som fardigstalls i bérjan av 2016. | Vaxholm
har dessutom ombyggnaden av Kanslihuset till bostadsréatter pabdrjats.
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Den genomsnittliga hyran for kontors- och utbildningslokaler har liksom langden
pé kontraktsportfolien minskat i ett langre perspektiv p& grund av forsaliningar
samt att Vasallens deldgda projekt i Luled fran och med 2014 inte langre konsoli-
deras i balansrakningen utan redovisas som intresseandelar. Féljaktligen justeras
aven kontraktsportfélien i enlighet med detta. Genomsnittshyror for verkstad/
lager samt Gvriga lokaler har 6kat nagot jamfort med samma tidsperiod forega-
ende ar.
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Koncernens rapport dver
totalresultat i sammandrag

Koncernens rapport dver
finansiell stallning i sammandrag

Jan-sep Jan-sep Juli-sep Juli-sep  Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014 Mkr 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
Hyresintakter 34 50 11 11 61 TILLGANGAR
Ovriga intakter 1 1 1 0 2 Materiella anlaggningstillgangar
Nettoomsattning Not 2 35 51 12 11 63 Forvaltningsfastigheter 546 520 621
Inventarier 1 1 1
Fastighetskostnader Not 2,3 -31 =31 -1 -9 -43 Summa anléggningstillgangar 547 521 622
Fastigheternas driftnetto Not 2 4 20 1 2 20 Finansiella anlaggningstillgangar
Vinstmarginal fastigheternas driftnetto 1%  39% 8%  18% go%  ndelarijointventures v 21 v
17 21 17
Summa anlaggningstillgangar 564 542 639
Projektutveckling
Férséliningsintakter 191 448 20 3 460 Omséttningstillgangar
Bokfort varde Kund- och hyresfordringar 3 3 4
Anskaffningsvarde -159  -306 -17 -24 =307 Ovriga kortfristiga fordringar 40 37 42
Realiserade vérdeforandringar 29 103 0 19 -114 Likvida medel 70 367 336
Intakter entreprenader 0 0 0 0 0 Summa omséttningstillgangar 113 407 382
Direkta kostnader entreprenader -1 0 -1 0 -1 SUMMA TILLGANGAR 677 949 1021
Resultat projektutveckling 2 39 2 -2 38
Resultat fran andelar i
joint ventures 0 4 0 4 0 EGET KAPITAL
Administrationskostnader -11 -11 -3 -3 -14 Aktiekapital 10 10 10
Ovrigt tillskjutet kapital 2 2 2
Finansnetto Balanserad vinst 596 892 895
Finansiella intakter 1 1 0 3 Summa eget kapital hanférligt
) . till moderbolagets aktiedgare 608 904 907
Finansiella kostnader -2 -1 -1 -2
-1 o A 1 SKULDER
Orealiserade vardeférandringar Langfristi kul
fastigheter 2 15 -8 o 3 angfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 6 9 15
langfristi kul 1
Resultat fore skatt 8 67 -9 1 7¢  Summalangfristiga skulder 6 ° 5
Skatt A Aret ot 9 03 5 ; 17 Kortfristiga skulder
S a Za arets relst“ta ; = g _0 gg  Leverantorsskuider 27 10 15
eriodens resuita - Ovriga kortfristiga skulder 36 26 84
. Summa kortfristiga skulder 63 36 99
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat 1 90 -7 0 93 SUMMA SKULDER 69 45 114
ST ) g SUMMAEGETIAPTAL
OCH SKULDER 677 949 1021
Resultat per aktie, fore och Stallda sakerheter 77 Inga Inga
efter utspadning, kr 10 900 -70 0 930 L
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
Rapport 6ver férandringar i
koncernens eget kapital
Jan-sep Jan-sep Helar
Mkr 2015 2014 2014
Ingaende eget kapital per 1 januari 907 914 914
Utdelning -300 -100 -100
Periodens resultat 1 90 93
Utgaende eget kapital vid periodens slut 608 904 907

Totalt antal aktier &r 100 000 st med kvotvérde 100 kr. Samtliga aktier innehas av staten.
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Koncernens rapport éver

kassafléden i sammandrag

Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

Jan-sep  Jan-sep Helar
Mkr 2015 2014 2014 Mkr 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN TILLGANGAR
Resultat fére skatt -8 67 76 Anlaggningstillgangar
B I|5V|d|t?t?pav.erkande poster Finansiella anléggningstillgangar
5 Vall';it?firandn nkgar 7; 753 778 Andelar i koncernbolag 305 305 305
etald inkomstskatt Uppskjutna skattefordringar 28 30 28
-9 9 6 " N
Summa finansiella
. anlaggningstillgangar 333 335 333
(?knlng/mmskmng kortfristiga fordringar 3 -10 -14 Summa anlaggningstillgangar 333 335 333
Okning/minskning kortfristiga skulder -41 -6 27
Kassaflode fran den I6pande Omséttningstiligangar
verksamheten -47 -7 19 Kortfristiga fordringar
Fordringar hos dotterbolag 5 - -
Ovriga kortfristiga fordringar 1 31 28
Summa kortfristiga fordringar 16 31 28
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
N . Kassa och bank 70 341 308
Férvary av materiella — -
anlaggningstillgangar Not 2 -110 -90 -165 Summa omséttningstillgangar 86 372 336
Investeringar i joint ventures 0 -6 0 SUMMA TILLGANGAR 419 707 669
Forsélining av
anlaggningstillgangar 191 448 460 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Kassaflode fran investerings- Eget kapital
verksamheten 81 352 295  Bundet eget kapital
Aktiekapital 10 10 10
Reservfond 2 2 2
Summa bundet eget kapital 12 12 12
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN ) )
Utbetald utdelning 300 100  -100 [7Mtegetkapital
K fiode fran fi — Balanserad vinst 162 461 461
assaflode fran finansierings- )
verksamheten -300 -100 -100 Periodens resultat 243 9 1
Summa fritt eget kapital 405 470 462
Periodens kassafléde -266 245 214  Summaeget kapital a7 482 474
Kortfristiga skulder
Likvida medel vid periodens bérjan 336 122 122 Leverantdrsskulder 0 0 1
Omrékningsdifferens 0 0 0 Skulder till dotterbolag - 221 192
Likvida medel vid periodens slut 70 367 336 Ovriga kortfristiga skulder 2 4 2
Summa kortfristiga skulder 2 225 195
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 419 707 669
Poster inom linjen
Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag Stéllda sakerheter ” Inga Inga
Ansvarsforbindelser 1 7 2

Jan-sep Jan-sep juli-sep Juli-sep  Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Fakturerade tjanster 5 6 1 2 8
Nettoomséttning 5 6 1 2 8
Administrationskostnader -1 -1 -3 -3 -14
Rérelseresultat -6 -5 -2 -1 -6
Finansnetto 249 13 1 2 13
Resultat efter finansiella poster 243 8 -1 1 7
Bokslutsdispositioner - - - - -6
Skatt 0 1 0 1 0
Periodens resultat 243 9 -1 2 1
Moderbolagets rapport dver totalresultat
Periodens resultat 243 9 -1 2 1
Ovrigt totalresultat B B - - -
Periodens totalresultat 243 9 -1 2 1
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har for de forsta nio manaderna 2015, i lik-
het med arsbokslutet for 2014, upprattats i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har anta-
gits av EU, och den svenska éarsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning har uppréttats enligt arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings RFR 2, Redovisning for
juridiska personer.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med 1AS 34. Ter-
men "IFRS” 1 detta dokument innefattar tillimpningen av saval

Not 2 Segmentrapportering

IAS och IFRS som tolkningar av dessa standarder vilka publice-
rats av IASB:s Standards Interpretation Committe (SIC) och Inter-
national Financial Reporting Interpretations Commitee (IFRIC).

Koncernen anvénder sig av samma redovisningsprinciper sdsom
de har beskrivits i arsredovisningen f6r 2014. Nya eller omarbetade
standarder, tolkningar och férbattringar som antagits av EU och
som ska tillimpas fran och med 1 januari 2015, har inte haft nagon
effekt pa koncernen.

Fastighets- Fastigheternas .
Nettoomséttning (Mkr) kostnader (Mkr) driftnetto (Mkr) Overskottsgrad (%) Investering (Mkr)
Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep
Omrade 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Solleftea 13,8 12,6 -6,8 6,1 7,0 6,4 50,7 51,3 32 6
Kristinehamn 10,1 10,4 -6,3 -7,0 3,8 3,4 37,6 33,1 9 5
Strangnas 6,4 23,5 -8,1 -8,6 -1,7 14,9 neg 63,6 12 12
Vaxholm 4,0 41 -8,1 -8,7 4,1 4,6 neg neg 30 67
Ovrig koncern 0,3 0,9 -1,2 -0,9 -0,9 0 neg neg 27 0
Totalt 35 51 =31 =31 4 20 12 40 110 90
Avkastningskrav (%) Yta (kvm) Hyresvarde (Mkr) Uthyrningsgrad (%)
30 sep 30 sep 30 sep 30 sep 30 sep 30 sep 30 sep 30 sep
Omrade 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Solleftea 9,3 9,5 53530 53426 19 18 57 51
Kristinehamn 8,8 9 61679 61 601 13 13 54 55
Strangnas 8,56 9 47270 46 206 8 7 39 45
Vaxholm 8 8,3 27 842 33543 5 5 34 26
Totalt 8-9,3 8,3-9,5 190 321 194776 45 43 48 47
Not 3 Fastighetskostnader
Jan-sep Jan-sep Juli-sep Juli-sep Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Energi, bréansle, vatten -8 -9 -2 -2 -13
Fastighetsdrift dvrigt -18 -17 -6 -4 —24
Underhall -4 -4 -3 —2 -5
Fastighetsskatt -1 -1 0 -1 -1
Summa -31 -31 -1 -9 -43
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Definitioner

BOA
Bostadsarea; bruksarea for boutrymmen.

BTA

Bruttoarea; summan av arean i samtliga
vaningsplan, matt vid omslutande yttervag-
gars utsidor.

Direktavkastning

Driftnetto fastigheter dividerat med
anlaggningstillgadngarnas genomsnittliga
bokférda varde.

Driftnetto fastigheter
Nettoomsattning minus fastighetskostnader
(for de fastighetségande bolagen).

Forvaltningsfastighet
Fastighet som innehas i syfte att generera
hyresinkomster eller véardestegring.

Justerat eget kapital
Eget kapital inklusive obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt 22 procent.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Har redovisas paverkan av foretagets huvud-
sakliga verksamhet. Beloppet berdknas som
resultat efter finansiella poster med aterlagg-
ning av vardeférandringar enligt IFRS och
andra ej likviditetspaverkande poster, betald
inkomstskatt samt férandring av féretagets
rérelsekapital.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Har redovisas de atgéarder som medfort for-
andringar i storleken och sammansattningen
av foretagets upplaning och eget kapital.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Har redovisas férvarv och avyttring

av anlaggningstillgdngar och sddana place-
ringar som inte inryms i Kassa och bank.

LOA
Lokalarea; bruksarea for utrymmen inrattade
for annat &ndamal &n boende.

Marknadsvérde
En fastighets mest sannolika pris vid en for-
saljning pa en 6ppen fastighetsmarknad.

Nyuthyrning
Som nyuthyrning réknas ett nytecknat hyres-

avtal med en hyresgast for en ny lokal/bostad.

Vid omteckning av avtal rdknas endast even-
tuell utdkad area som nyuthyrning.

Réntabilitet pa eget kapital
Arets resultat i forhallande till genomsnittligt
justerat eget kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat fore skatt som justerats genom ater-
féring av de finansiella kostnaderna i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Raéntetackningsgrad

Resultat fore skatt som justerats genom aterfo-
ring av orealiserade vardeférandringar fastighe-
ter samt de finansiella kostnaderna och déref-
ter satt i relation till de finansiella kostnaderna.

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansom-
slutningen.

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minskad med icke
rantebarande skulder, inklusive uppskjuten
skatt. Genomsnittligt sysselsatt kapital berak-
nas som ingéende plus utgéende sysselsatt
kapital dividerat med tva.

Uthyrningsgrad
Kontrakterad lokalarea dividerat med total
uthyrningsbar lokalarea.

Vinstmarginal
Avrets resultat dividerat med nettoomséttningen.

Vinst per aktie
Avrets resultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier under aret.

Overskottsgrad
Driftnetto fastigheter i procent av hyres-
intékterna.

Styrelsen och verkstéillande direktoren for Vasallen AB forsdkrar att delarsrapporten ger en réttvisande

oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osikerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Charlotte Axelsson
Ordforande

Daniel Kristiansson

Tomas Werngren

Orebro den 28 oktober 2015

Agneta Kores

Biljana Pehrsson

Leif Rytter
Verkstdllande direktor
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Revisors granskningsrapport

Vasallen AB
org.nr 556475-4793

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Vasallen AB per 30 sep-
tember 2015 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for
att upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vért ansvar dr att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa vér dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i vrigt har.

De granskningsétgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mgjligt for oss att skaffa oss en sdédan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstédndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att delarsrappor-
ten inte, i allt visentligt, ar uppréttad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Orebro den 28 oktober 2015
Ernst & Young AB

Gunilla Andersson
Auktoriserad revisor

Rapporttillfallen

Bokslutskommuniké ..o 15 februari 2016
Arsredovisning och
héllbarhetsredovisning 2015 .........ccceevraiae mars 2016

Fragor om deldrsrapporten besvaras av verkstéllande direktor Leif Rytter, tel 070-536 08 28.
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